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Abstrakt: Cilem studie je posouzeni vlivu intervenci CNB na vyvoj cen komodit ve vyrobkové
vertikale veprového masa. Pro modelovani situace byla zvolena metoda scénari. Na podkladé
statistické analyzy redlnych dat se vytvoril scénar varianty mozného vyvoje cen v prostredi
bez intervenci. Porovnavaji se redlné a modelové situace na trhu komodit ,Ziva vaha“, ,Maso“
a ,Selata”, které probihaji v prostredi s intervencemi a v prostfedi bez intervenci. Porovnani
obou situaci ukazuje, ze intervence CNB mély negativni vliv na ceny, za které by éesti vyrobci
prodavali komodity na evropském trhu. Intervence zkreslily redlny vyvoj cen v dlouhych
Casovych rfadach za obdobi 2010 — 2018. Pro predikci ¢asovych fad se proto doporucuje
vyuZzivat data od roku 2017, kdy vliv intervenci skoncil.

Annotation: The study aims to assess the impact of CNB interventions on commodity prices
in the pork product vertical. The scenario method was implemented to simulate and model
the situation. Based on the statistical analysis of real data, a scenario of price development in
an environment without interventions was developed. The process of commodities "Live
Weight", "Meat" and "Piglets" were included in the comparisons, which take place in an
environment with interventions and in an environment without interventions. The
comparison shows that CNB interventions had a negative impact on prices, Czech producers
sold at lower prices. The interventions distorted the natural development of prices in long
time series for the period 2010-2018. For time series prediction it is therefore recommended
to use data starting 2017, when the impact of the intervention has ended.

Klicova slova:
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simulace vyvoje cen
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1. Uvod

Dil&i zavére¢na zprava , Vliv intervenci CNB na ceny komodit ve vyrobkové vertikale vepfového
masa v CR a vybranych zemich EU“ navazuje na vysledky pfedchazejiciho vyzkumu?, ve kterém
se provadéla analyza ¢asovych fad na vyrobkové vertikale veprového masa v evropském
prostoru v obdobi leden 2010 — Cerven 2018. Do analyzy byly zafazeny ¢asové fady, které
reprezentuji vyrobce ze starych zemi EU28 a vyrobce ze stfedoevropského prostoru, u kterych
v devadesatych letech minulého stoleti probéhla transformace ekonomiky.

Jednim z cild vyzkumu byl i odhad vyvoje cen u vybranych produktl v Ceské republice pro
obdobi roku 2018. Zde se prokazalo, Ze predikce (prodlouZeni ¢asové rady) ,ex ante” i
predikce ,,ex post” u dlouhych fad za obdobi 2010 — 2017 neni vyhovujici u kategorii Ziva vaha“
a ,Maso”, kde predikované hodnoty vykazovaly rozdily az 10 % od hodnot skutecnych. U
zkracenych fad na obdobi 30 mésicl, od cervence 2015 do prosince 2017, byly hodnoty
vyhovujici, rozdily od redlnych hodnot se pohybovaly v rozmezi 4 %. Mezi zavéry vyzkumu je
pozadavek ovéfit, jak se projevovaly intervence CNB na vyvoji cen sledovanych komodit.

Cil studie je posouzeni vlivu intervenci CNB na vyvoj cen komodity vepfové maso v Ceské
republice a vybranych zemi EU. Intervence zménily trzni rovnovahu ve vyvoji cen na pomérné
dlouhé obdobi tim, Ze zvyhodnily velké vyrobce se silnymi vazbami na evropsky trh a mohly
poskodit producenty orientujici se na domaci trh. Studie by méla ukazat, jak se vyvoj cen
v pribéhu intervenci projevil na cenach komodity veprové maso na domaciho trhu a do jaké
miry se projevilo doznivani intervenci na tvorbé cen po jejich ukonceni.

Pro napodobeni situace, kdy vyvoj cen na trhu s vepfovym masem neovliviiuji intervence CNB,
byla zvolena metoda scéndru. Pti aplikaci metody scénarli se simuluji nejméné tfi varianty
mozného vyvoje:

A: Prosperujici ekonomicky a spolecCensky vyvoj: fungujici statni sprava, spolecensky
socialni smir, spolecnost bohatne, stabilita.

B: Turbulentni vyvoj: ekonomicka situace se méni v cyklech, obdobi prosperity stfidaji
mensi ¢i vétsi krize, statni sprava obcas nezvlada situaci, roste napéti mezi socialnimi
skupinami, mirna nestabilita.

C: Recese a reorientace: konci obdobi prosperity, ekonomika nefunguje dobre,
hospodarska situace se zhorsuje, statni sprava je ochromena plisobenim
nejriznéjsich zajmovych skupin, nestabilita.

V nasem pripadé se jedna o scénar typu ,ex post”, kdy minulost zndme, a proto budeme
vyvaret model vyvoje pomoci scénare typu A.

Je tieba si uvédomit, Ze situace, kterou budeme ve scéndri popisovat, nikdy nenastala!
Je to jen jedna z mnoha variant moZného vyvoje.

! Komparace ¢asovych fad vyrobkové vertikaly vepfového masa v prostfedi vybranych zemi EU*, Dil¢i
vyzkumna zpréava &. 1, VU TL01000180, kolektiv autort, erven 2018, https://cevema.pef.czu.cz/.
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2. Modelovani scénare vyvoje cen bez intervenci CNB
2.1. Vyvoj kurzu CNB v obdobi intervenci

Ve sledovanych ¢asovych fadach od roku 2010 do poloviny roku 2018 by se mély intervence
projevit mezi lety 2013 a7 2017. Uz od listopadu 2012 CNB avizovala, Ze bude intervenovat
¢eskou ménu, pokud se bude ekonomicka situace v CR zhorovat a toto ozndmeni by se mohlo
projevit i na cenach, za které zpracovatelé prodavali, resp. nakupovali produkty na vyrobkové
vertikale veprového masa.

Bezprostiedné po zahajeni intervenci se kurz eura oslabil zhruba o 1 K¢. Intervence trvaly 41
mésicl, ovsem jiz od konce roku 2016 ekonomické analyzy prokazaly, Ze intervence nemaji
vyznam, protoZze ekonomika byla v rlstu a zacaly rlst i ceny. ProtoZe koruna pfirozené
posilovala, centralni banka byla nucena ke stale vétSim intervencim. Na zacatku intervenci
béhem roku 2013 byl pramérny kurz 25,50 korun za euro v dubnu 2017 uzZ 27,0 korun za euro.

2.2. Charakter ¢asovych rad v pribéhu obdobi intervenci

V Tabulce €. 1 jsou zakladni statistické charakteristiky vybranych casovych fad za celé
sledované obdobi 102 mésicl od ledna 2010 do ¢ervna 2018. Data jsou v Priloze ¢. 1.

2010 - 2018 Pramér Median Modus Cn?lt: d°uSt Minimum | Maximum
Némecko Ziva €/KG 1,541 1,537 1,680 4 0,970 1,923
Holandsko Ziva €/KG 1,216 1,248 Vicenasobny 3 0,723 1,559
Madarsko Ziva €/kg 1,212 1,215 Vicenasobny 1 0,731 1,513
Polsko Ziva €/kg 1,150 1,138 Vicenasobny 1 0,893 1,446
CR Zivé €/kg 1,175 1,184 Vicenasobny 1 0,942 1,448
Polsko Maso €/kg 1,534 1,522 1,557 2 1,198 1,933
CR Maso €/kg 1,465 1,462 Vicenasobny 1 1,219 1,729
N&mecko Selata €/kg 1,980 1,910 1,880 7 1,243 3,150
Polsko Selata €/kg 1,510 1,571 1,714 2 0,806 1,990
CR Selata €/kg 2V CR 2,135 2,134 Vicenasobny 1 1,707 2,582

2013 - 2018 Rozpty! S?(?Crﬁsliré k\c/> irfii?;ié;r:t va err;iil R(;rr?il| Sikmost | Spigatost
Némecko Ziva €/KG 0,027 0,163 10,567 1423 | 1,660 -0,163 0,512
Holandsko Ziva €/KG 0,024 0,156 12,850 1,005 | 1,315 -0,265 0,059
Madarsko Ziva €/kg 0,021 0,146 12,086 1,112 | 1,310 -0,344 0,226
Polsko Ziva €/kg 0,019 0,138 11,988 1,063 | 1,250 0,099 -0,720
CR Ziva €/kg 0,013 0,113 9,653 1,085 | 1,253 0,150 -0,449
Polsko Maso €/kg 0,031 0,175 11,402 1,416 | 1,663 0,146 -0,655
CR Maso €/kg 0,012 0,110 7,521 1,382 | 1,541 -0,027 -0,439
Némecko Selata €/kg 0,210 0,458 23,117 1,680 | 2,160 0,771 0,270
Polsko Selata €/kg 0,068 0,260 17,227 1,370 | 1,696 -0,853 0,441
CR Selata €/kg 7V CR 0,042 0,206 9,651 1,972 | 2,326 -0,067 -0,758

Tabulka €. 1: Zakladni statistické charakteristiky ¢asovych fad, zarazenych do scénare



Pro tvorbu scénéare vyvoje kurzu ¢eské koruny bez intervenci CNB pouzijeme data za komoditu
,Ziva vaha“. Pro korekci vyvoje Casové rady zvolime data za Némecko.
1) Primérna realizacni cena za kg je 1,175.

2) Variac¢ni koeficient s hodnotou 9,65 ukazuje, Ze vyvoj cen v celém sledovaném obdobi
je stabilni, ceny osciluji kolem prliméru mirné v rozmezi 9,6 %. Podobné se chovaji i
ceny komodit ,,Maso“ a ,,Selata”.

3) Koeficient ,Spicatost” ukazuje na mirny vzriist cen. Tento Udaj poslouZi pfivolbé

parametrd trendové funkce.

Z dat v Priloze €. 1 Ize urcit dalsi udaje:

2010- 2018 Prumerny Prumerny Prumerny
absolutni prirastek | koeficient rlistu koeficient rlstu %
Némecko Ziva €/KG -0,0102 0,9863 0,0099
CR Ziva €/kg 0,0008 1,0007 0,0100

Primérny Pramérny Primérny

Cervenec 2015 - prosinec 2018 absolutni prirlstek | koeficient rdstu koeficient rlstu %

Némecko Ziva €/KG -0,0102 0,9863 0,0099
CR Ziva €/kg CNB 0,0008 1,0007 0,0100

Tabulka ¢. 2: Zakladni statistické Gdaje pro komoditu ,Zivd vaha“ - intervence

4) Nejmensi koeficient rdstu vykazuje Némecko; Casova rada bude vhodna pro korekci
modelu.

5) Absolutni prirlistky i koeficienty rlstu se u dlouhé fady a kratké rady nelisi.
6) V predchozim vyzkumu se prokazalo, e ¢asovou fadu komodity ,Ziva vaha“ dobie
vystihuje exponencidlni trendova funkce s primérnou chybou 2,86 %.

2.3. Model vyvoje cen komodity ,Zivd vdha* bez intervenci CNB

Na zakladé predchozich Udaji o chovani casovych fad v redlném prostredi byla vytvorena
pomocna ¢asova fada, kterd simuluje jeden z moZnych scéndrt vyvoje cen bez intervenci CNB.
Pro simulaci se pouzila ¢asovda fada komodity ,Ziva vaha“, vyrovnana klouzavymi priméry.
Casovy Usek fady od roku 2010 — 2013 se postupné prodluzoval pomoci exponencialni
trendové funkce do poloviny roku 2016, kde navazal na realna data.

Prabéh simulace byl korigovan pomoci realnych hodnot odpovidajici némecké casové radé.

Simulovana data jsou uvedena v Pfiloze €. 2.



3. Scénar A: vliv intervenci CNB na vyvoj cen komodity

Vliv intervenci na vyvoj vyrobkové vertikaly vepfového masa v CR se analyzuje na komoditach
,Ziva vaha“, ,Maso“ a ,Selata“, které se porovnavaji s obdobnymi komoditami ve vybranych
evropskych zemich, na které intervence nemély vliv. VSechny ceny jsou uvadény v Eurech.
Pro analyzu kazdé komodity byly zvoleny parové dvojice ¢asovych rad:

1) Casova fada s redlnymi cenami pfepoétenymi podle redlného kurzu CNB.

2) Simulovana &asova fada se simulovanymi cenami bez intervenci CNB.
3.1. Datové zdroje

K disposici jsou data ze dvou zdroju:

1) EUROSTAT, kde jsou k disposici netplnd data z 25 statd EU za obdobi 2014 —2018. Data jsou
uvadéna v mésicnich i tydennich ¢asovych rfadach u mrtvé vahy (100 kg/ks) pro tfi skupiny
kvality S, E a R. Datové udaje o selatech jsou v tydenich a mésicnich ¢asovych fadach.

2) Data z ndrodnich statistickych databdzovych zdrojd, predeviim z CSU a MZ. Zde jsou
k disposici data za delSi obdobi 2010 — 2018. Datové zdroje poskytuji néktera data v tydennich,
jind v mésic¢nich ¢asovych radach pro riizné skupiny komodit: Ziva vaha, mrtva vaha, upraveny
40% carcas, ceny selat za kg, resp. kus. Dale je mozné rozlisit ceny, které se realizuji v rdmci
prvovyroby a ceny, které se realizuji prostfednictvim narodnich nebo mezinarodnich burz.

Na Obrazku €. 1 se na prikladu komodity ,Selata” ilustruji rozdily mezi cenami, které uvadi
EUROSTAT a cenami, které poskytuji narodni instituce. V pripadé Némecka je ziejmé, Ze se
hodnoty dat bliZi vice k evropskému prdméru dat. Podobné je tomu i u ostatnich dat.
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Obrazek €. 1: llustrace rozdilt v cenach komodity selata mezi narodnimi a evropskymi poskytovateli dat.
Pfiklad cen selat: rozdil mezi daty statistického ufadu a EUROSTATU



Pro predkladanou studii proto byla vybrana data z narodnich zdroju, predevsim pro moznost
porovnat ceny Zivé vahy, které maji blize k primarnim producentdm komodity. Data z databazi
EUROSTAT se vyuzivaji jako doplnék k analyze dat z narodnich zdroja.

3.2. Vliv intervenci u fad komodity ,, Zivd véha“
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Obrézek &. 2: Vyvoj cen u komodity Ziva véaha v obdobi intervenci CNB 2013 — 2017

Casové fady popisujici vyvoj cen komodity Ziva vaha v CR bez vlivu a s vlivem intervenci CNB
jsou vyhlazené. Casova Fada vyvoje cen v Némecku je reprezentovdna mésiénimi cenami za
jednotku komodity (Obrazek €. 2).

Z prubéhu grafu je zfetelné snizeni cen u fady s intervencemi (modra barva grafu). Intervence
CNB nebyly pro malé mistni producenty vyhodné, protoie v obdobi intervenci realizovali
produkt za nizsi ceny.

Bez intervenci by byly ceny komodity pro ¢eské vyrobce vyssi, tedy vyhodnéjsi (hnéda barva
grafu).

Intervence CNB nedokdzaly sniZit pomérné vyrazny a dlouhodoby rozdil mezi realiza¢nimi
cenami na trhu komodity v Némecku a v CR.
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Obrazek €. 3: Vyvoj cen u komodity Ziva véha v obdobi intervenci CNB 2013 — 2017

Uvahy o vlivu intervenci CNB Ize ovéem interpretovat dvojim zpGsobem: z pohledu prodejce
byly intervence nevyhodné, z hlediska kupujiciho pochopitelné vyhodné.

Cesti vyrobci vepfového masa v Zivé vaze prodavali v prostiedi eurozény své vyrobky za nizsi
cenu. Bez intervenci by realizovali produkt za ceny vyssi.

3.3. Vlivintervenci u ¢asovych rfad komodity ,,Maso”
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Obrazek €. 4: Vyvoj cen u komodity Maso v obdobi intervenci CNB 2013 — 2017

Grafy na Obrazku €. 4 dokladaji podobny vliv intervenci na realizacni ceny komodity ,,Maso“.
V tomto pripadé se ceny neodchyluji od primérné ceny masa na evropském trhu vyrazné.
Negativni vliv intervenci na mistni podnikatele je z grafu patrny.

3.4. Vliv intervenci u fad komodity ,,Selata”
V pripadé komodity Selata jsou rozdily v cenach vyraznéjsi (Obrazek €. 5, Priloha €. 2).
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Obrézek &. 5: Vyvoj cen u komodity Selata v obdobi intervenci CNB 2013 — 2017

4. Priklady vlivu intervenci na tvorbu cen komodity na mistnim a evropském trhu
4.1. Postupné sniZovdni ceny komodity na mistnim trhu

Na Obrazku ¢. 6 jsou zndzornény rozdily v cendch za 1 kg mrtvé vahy kategorie S, jak se
postupné vyvijely v pribé&hu obdobi intervenci CNB. Data v Eurech prezentovana v databazi
EUROSTAT ukazuji, Ze vyvoj cen se v prlibéhu obdobi intervenci vyrazné nelisil od evropského
praméru. Rozdil je ale patrny pfi prepoctu rozdilii v cenach na ¢eskou ménu.
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Obrazek ¢. 6: llustrace rozdilt v cenach na ¢eském a evropském trhu v disledku intervenci. Maso, mrtva vaha,
kategorie S (CSU, EUROSTAT)
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Jak je zfejmé z prUbéhu casovych rad na Obrazku ¢. 6, v prlbéhu intervenci dochazelo
postupné k vyraznéjsim rozdilidm v cenach komodity.

V prvnim pulroce intervenci se rozdil pohyboval kolem 1,25 K¢/kg, v zavéru obdobi klesl na
hodnotu 1,- K¢/kg.

Postupujici rozdily v hodnotach cen komodity v priibéhu obdobi intervenci ilustruji, Ze jiz na
pocatku obdobi 2017 prestaly intervence plnit svlj ucel. Ceny evropskych vyrobcl se
v priib&hu celého intervenéniho obdobi CNB pohybovaly kolem evropského priiméru, ceny
komodity se vCR se vdisledku intervenci &m dal vice odchylovaly od pfirozeného
ekonomického konkurenéniho prostredi (Pfiloha €. 2, Obrazek €. 6).

4.2. Dotovany kurz podporuje nakup selat

Naopak, pro nakup selat se intervence projevily priznivée.

Obrazek ¢. 7 zobrazuje primérné ceny za selata v obdobi intervenci CNB. V porovnéni
s ostatnimi zemémi EU, ceSti vyrobci nakupuji selata za nizsi ceny. Vtomto pfipadé se
intervence CNB projevily pfiznivé, protoze velci vyrobci nakupuji selata na Eurovém trhu a
dotovany kurz jim jejich pozici na trhu zvyhodnil.
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kategorie S (CSU, EUROSTAT)
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5. Zavéry

1)

2)

3)

4)

5
6)

~

7

~

8)

Data za obdobi 2010 — 2018 ze zdroji EUROSTAT jsou v mési¢nich i tydennich ¢asovych
radach, ale neuplna.

Data z CSU a MZ poskytuji néktera data v tydennich, jind v mési¢nich ¢asovych fadach pro
razné skupiny komodit: Ziva vaha, mrtva vaha, upraveny 40% carcas, ceny selat za kg, resp.
kus. Dale je mozné rozliSit ceny, které se realizuji v rdmci prvovyroby a ceny, které se
realizuji prostfednictvim narodnich nebo mezinarodnich burz.

Vyrazné jsou rozdily mezi cenami, které uvadi EUROSTAT a cenami, které poskytuji narodni
instituce.

Vliv intervenci na vyvoj vyrobkové vertikaly v CR v obdobi intervenci se analyzoval na
komoditach ,Ziva vaha“, ,,Maso“ a ,Selata“, které se porovnavaly s obdobnymi komoditami
ve vybranych evropskych zemich. Pro analyzu kazdé komodity byly zvoleny parové dvojice
¢asovych rad.

Intervence CNB zvysily rozdil mezi realizaénimi cenami na trhu komodit v Némecku a v CR.
V prabéhu intervenci dochdzelo postupné k vyraznéjsim rozdilim v cenach komodity. Napf.
v prvnim pllroce intervenci se rozdil pohyboval kolem 1,25 K¢/kg, v zavéru obdobi klesl na
hodnotu 1,- K&/kg. Postupujici rozdily v hodnotach cen komodity v pribéhu obdobi
intervenci ilustruji, Ze jiz na poc¢atku obdobi 2017 prestaly intervence plnit svij ucel.

Vliv intervenci CNB se projevil vyrazné na realiza¢nich cendch domacich vyrobct. Pro préaci
s ¢asovymi fadami v prostfedi CR se doporucuje vyuZivat datové soubory, které nejsou
zatizeny zménami cen v dasledku intervenci.

Intervence modifikovaly ceny na domacim trhu do poloviny roku 2016. Potom se projevuje
obdobi doznivani intervenci v délce 3 — 6 mésicQ.
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6. Model scénare intervenci

Pro tvorbu predikci vyvoje ¢asovych fad se doporucuje pouzit data z obdobi, kdy ceny komodit
v CR nebyly ovliviiovany intervencemi CNB a probé&hlo obdobi doznivani, tj. data od poloviny
roku 2017.

7. Prilohy

Pfiloha €. 1: Data komodit Ziva vaha“, ,,Maso”, ,Selata“ pro tvorbu scénare.
Pfiloha €. 2: Data pro scénar ,bez intervenci CNB“.
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7.1. Priloha & 1: Data pro komodity Zivd véha*, ,,Maso*, ,Selata” - intervence

Mesce | Dam | CRZVE | CRMaso |CRSolta| CRZva | CR Meso | CR Soaa e | oo

¢lkg Kélkg Kélkg 2V €/kg €/kg €/kg Eurolkg €lkg
1| 20ton | 26950 | 34300 | 51550 | 1031 | 1312 | 1972 | 1375 | 1,880
2 | 20102 | 26310 | 33460 | 50200 | 1013 | 1288 | 1933 | 1350 | 1880
3 | 2010538 | 26000 | 32980 | 51690 | 1018 | 1291 | 2024 | 1320 | 1880
4 | 2010 | 26220 | 33530 | 51850 | 1086 | 1325 | 2048 | 1348 | 1880
5 | 20105 | 26400 | 34020 | 52700 | 1029 | 1325 | 2053 | 1433 | 1880
6 | 20106 | 27520 | 36470 | 55730 | 1067 | 1415 | 2162 | 1528 | 1860
7 | 20107 | 29260 | 38010 | 60290 | 1156 | 1502 | 2383 | 1468 | 1640
8 | 20108 | 28990 | 37250 | 58990 | 1169 | 1502 | 2378 | 1500 | 1540
9 | 201009 | 28360 | 36520 | 58500 | 1150 | 1481 | 2373 | 1420 | 1355
10 | 201010 | 27,710 | 35610 | 49210 | 1130 | 1452 | 2006 | 1370 | 1300
11| 2010111 | 26730 | 34390 | 51180 | 1085 | 1396 | 2077 | 1398 | 1380
12 | 201012 | 26730 | 34350 | 51570 | 1062 | 1365 | 2049 | 1455 | 1553
13 | 201171 | 26470 | 33790 | 48290 | 1083 | 1382 | 1975 | 1295 | 1502
14 | 20112 | 26240 | 33600 | 49430 | 1081 | 1384 | 2036 | 1420 | 1800
15 | 20113 | 26200 | 33980 | 46710 | 1074 | 1393 | 1915 | 1500 | 1858
16 | 20114 | 27330 | 35380 | 47,600 | 1125 | 1457 | 1960 | 1575 | 1960
17 | 201155 | 28890 | 37410 | 46410 | 1185 | 153 | 1903 | 1540 | 1780
18 | 20116 | 29200 | 37330 | 47420 | 1202 | 1537 | 1953 | 1560 | 1680
19 | 20117 | 29260 | 37,780 | 47950 | 1202 | 1552 | 1970 | 15738 | 1570
20 | 20118 | 29660 | 38500 | 48370 | 1222 | 1586 | 1998 | 1535 | 1400
21 | 20119 | 29410 | 37540 | 52440 | 1198 | 1529 | 2135 | 1530 | 1400
22 | 201110 | 20450 | 37580 | 50860 | 1,185 | 1512 | 2035 | 1530 | 1400
23 | 201111 | 30190 | 38950 | 46380 | 1,186 | 1530 | 1822 | 1610 | 1550
24 | 201112 | 31660 | 40220 | 47870 | 1241 | 1576 | 1876 | 1617 | 1817
25 | 201211 | 32020 | 41,140 | 52210 | 1254 | 1611 | 2045 | 1537 | 2080
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26 2012/2 31,030 39,830 48,430 1,239 1,591 1,934 1,600 2,300
27 2012/3 31,060 36,480 51,160 1,259 1,478 2,073 1,633 2,320
28 2012/4 32,050 35,470 57,880 1,292 1,430 2,334 1,680 2,320
29 2012/5 32,350 37,160 58,320 1,278 1,467 2,303 1,655 2,209
30 2012/6 32,790 37,160 59,720 1,279 1,449 2,329 1,665 2,010
31 201217 32,830 36,230 57,980 1,291 1,424 2,280 1,608 1,740
32 2012/8 32,910 36,270 57,480 1,315 1,450 2,297 1,753 1,770
33 2012/9 34,400 36,810 58,360 1,391 1,488 2,360 1,900 1,990
34 2012/10 | 36,110 36,920 59,870 1,448 1,480 2,401 1,923 2,070
35 2012/11 36,180 40,150 61,510 1,426 1,583 2,425 1,840 2,085
36 2012112 | 35,360 39,930 60,990 1,402 1,584 2,419 1,738 2,100
37 2013/1 33,500 40,620 59,020 1,310 1,589 2,309 1,660 2,100
38 2013/2 31,700 39,590 59,250 1,244 1,554 2,326 1,683 2,170
39 2013/3 31,450 36,580 57,530 1,226 1,425 2,242 1,680 2,180
40 2013/4 31,510 37,750 56,880 1,219 1,461 2,201 1,680 2,160
41 2013/5 31,470 34,510 58,700 1,216 1,333 2,267 1,600 1,963
42 2013/6 31,780 35,590 58,850 1,234 1,382 2,284 1,670 1,950
43 2013/7 33,100 36,450 55,670 1,276 1,406 2,145 1,730 1,970
44 2013/8 34,480 37,760 59,790 1,336 1,463 2,316 1,828 2,070
45 2013/9 35,770 38,560 62,350 1,387 1,495 2,418 1,880 2,170
46 2013/10 | 36,330 39,550 60,730 1,416 1,541 2,367 1,750 2,080
47 2013/11 35,460 38,630 59,750 1,317 1,435 2,219 1,685 2,030
48 2013/12 | 34,630 37,910 60,330 1,258 1,378 2,192 1,633 2,060
49 20141 34,450 44,430 58,610 1,253 1,617 2,133 1,548 2,113
50 2014/2 33,130 42,760 58,390 1,207 1,558 2,128 1,493 2,660
i 2014/3 32,060 41,870 59,130 1,170 1,528 2,159 1,543 2,710
52 2014/4 32,000 41,810 59,310 1,166 1,523 2,161 1,605 2,800
53 2014/5 32,680 42,570 60,480 1,191 1,551 2,204 1,620 2,800
54 2014/6 33,770 43,500 60,050 1,230 1,585 2,188 1,710 2,790
55 201477 35,360 46,220 60,330 1,288 1,683 2,197 1,700 2,570
56 2014/8 35,280 45,730 59,720 1,268 1,644 2,147 1,630 2,375
57 2014/9 34,370 44,530 60,570 1,245 1,614 2,195 1,633 2,105
58 2014/10 | 32,530 42,990 58,840 1,179 1,559 2,133 1,440 1,720
59 2014/11 30,720 40,440 56,620 1,110 1,462 2,047 1,400 1,680
60 2014112 | 29,660 39,770 56,560 1,073 1,439 2,047 1,353 1,360
61 2015/1 29,060 39,050 54,850 1,042 1,400 1,966 1,295 1,380
62 2015/2 28,250 37,600 49,860 1,023 1,362 1,806 1,423 1,640
63 2015/3 28,300 37,600 53,810 1,034 1,373 1,965 1,408 1,760
64 2015/4 28,530 37,640 49,940 1,040 1,372 1,820 0,970 1,845
65 2015/5 28,520 37,640 53,030 1,041 1,374 1,936 1,418 1,850
66 2015/6 29,010 37,830 54,930 1,062 1,385 2,012 1,488 1,805
67 2015/7 29,890 36,690 55,550 1,103 1,354 2,050 1,406 1,485
68 2015/8 29,570 38,580 54,660 1,094 1,427 2,021 1,388 1,330
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69 2015/9 29,600 38,340 52,460 1,093 1,416 1,937 1,420 1,285
70 2015/10 | 29,950 38,560 52,260 1,106 1,423 1,928 1,435 1,320
71 2015/11 | 29,470 38,560 52,480 1,090 1,426 1,941 1,388 1,310
72 2015112 | 28,140 35,660 49,750 1,041 1,319 1,841 1,258 1,243
73 2016/1 27,080 35,460 46,740 1,002 1,312 1,729 1,295 1,560
74 2016/2 26,400 33,860 46,150 0,976 1,252 1,707 1,275 1,680
75 2016/3 25,870 33,480 46,640 0,956 1,238 1,724 1,303 1,715
76 2016/4 25,450 32,940 47,640 0,942 1,219 1,762 1,290 1,725
77 2016/5 25,640 32,940 48,550 0,949 1,219 1,796 1,425 1,828
78 2016/6 27,630 36,000 47,800 1,021 1,330 1,766 1,553 1,945
79 2016/7 30,370 39,970 48,920 1,123 1,478 1,809 1,653 2,035
80 2016/8 32,120 41,160 56,540 1,189 1,523 2,092 1,660 2,040
81 2016/9 32,540 41,520 56,750 1,204 1,537 2,100 1,678 2,040
82 2016/10 | 33,380 43,270 57,830 1,235 1,601 2,140 1,633 2,000
83 2016/11 32,720 41,520 56,630 1,210 1,536 2,095 1,520 1,880
84 2016/12 | 31,970 40,940 58,480 1,183 1,515 2,164 1,558 2,340
85 201711 31,860 40,760 57,950 1,179 1,509 2,145 1,537 2,533
86 2017/2 31,160 40,260 55,670 1,153 1,490 2,060 1,525 2,870
87 201773 31,230 39,980 57,590 1,156 1,480 2,131 1,608 3,045
88 2017/4 32,130 41,360 62,800 1,198 1,542 2,341 1,738 3,140
89 2017/5 33,440 42,660 63,340 1,259 1,606 2,384 1,780 3,150
90 2017/6 34,720 44,330 63,050 1,322 1,688 2,401 1,810 3,150
91 2017/7 34,880 45,090 63,980 1,338 1,729 2,454 1,743 2,970
92 2017/8 34,150 43,780 65,610 1,308 1,677 2,514 1,700 2,850
93 2017/9 33,660 42,680 67,330 1,291 1,637 2,582 1,680 2,710
94 2017/10 | 32,200 41,360 65,930 1,250 1,605 2,559 1,528 2,360
95 2017/11 30,890 39,320 60,740 1,210 1,540 2,379 1,463 2,140
96 2018/ 29,890 37,450 60,270 1,165 1,460 2,350 1,428 1,660
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7.1. Pfiloha ¢ 2: Data pro scéndr ,,Bez intervenci CNB“
Mesice | - Datum | i €k | nenenst €k | el €hg | exp.wrownans
2010 1 2010/1 1,031 1,312 1,972 26,136
2 2010/2 1,013 1,288 1,933 25,976
3 2010/3 1,018 1,291 2,024 25,540
4 2010/4 1,036 1,325 2,048 25,313
5 2010/5 1,029 1,325 2,053 25,666
6 2010/6 1,067 1,415 2,162 25,780
7 2010/7 1,156 1,502 2,383 25,305
8 2010/8 1,169 1,502 2,378 24,807
9 2010/9 1,150 1,481 2,373 24,651
10 2010/10 1,130 1,452 2,006 24,526
11 2010/11 1,085 1,396 2,077 24,637
12 2010/12 1,062 1,365 2,049 25,165
2011 13 20111 1,083 1,382 1,975 24,449
14 2011/2 1,081 1,384 2,036 24,276
15 2011/3 1,074 1,393 1,915 24,392
16 2011/4 1,125 1,457 1,960 24,291
17 2011/5 1,185 1,534 1,903 24,383
18 2011/6 1,202 1,537 1,953 24,285
19 2011/7 1,202 1,552 1,970 24,341
20 2011/8 1,222 1,586 1,993 24,273
21 2011/9 1,198 1,529 2,135 24,557
22 2011/10 1,185 1,512 2,035 24,848
23 20111 1,186 1,530 1,822 25,453
24 201112 1,241 1,576 1,876 25,515
2012 25 20121 1,254 1,611 2,045 25,532
26 201212 1,239 1,591 1,934 25,041
27 2012/3 1,259 1,478 2,073 24,676
28 2012/4 1,292 1,430 2,334 24,799
29 2012/5 1,278 1,467 2,303 25,322
30 2012/6 1,279 1,449 2,329 25,641
31 2012/7 1,291 1,424 2,280 25,434
32 2012/8 1,315 1,450 2,297 25,020
33 2012/9 1,391 1,488 2,360 24,731
34 2012/10 1,448 1,480 2,401 24,938
35 2012/11 1,426 1,583 2,425 25,365
36 2012112 1,423 1,607 2,419 24,843
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2013 37 2013/1 1,344 1,630 2,309 24,922
38 2013/2 1270 1,586 2,326 24,963
39 2013/3 1,258 1463 2,242 25,004
40 2013/4 1,258 1,507 2,201 25,046
41 2013/5 1,254 1,376 2,267 25,087
42 2013/6 1,265 1,416 2,284 25,129
43 201317 1315 1,448 2,145 25171
44 2013/8 1,368 1,498 2,316 25,212
45 2013/9 1416 1527 2,418 25,254
46 2013/10 1436 1563 2,367 25,296
47 2013/11 1,399 1525 2,219 25,338
48 2013/12 1,364 1,494 2,192 25,380

2014 49 2014/1 1,377 1,776 2,133 25,012
50 201412 1,325 1,710 2,128 25,005
51 201413 1,283 1675 2,159 24,998
52 2014/4 1,280 1673 2,161 24,991
53 2014/5 1,308 1,704 2,204 24,984
54 2014/6 1,352 1742 2,188 24,977
55 2014/7 1416 1,851 2,197 24,970
56 2014/8 1413 1,832 2,147 24,963
57 2014/9 1,377 1784 2,195 24,956
58 2014/10 1,304 1723 2,133 24,949
59 2014/11 1232 1,621 2,047 24,942
60 2014/12 1,190 1,595 2,047 24,935

2015 61 2015/1 1,166 1,567 1,966 24,928
62 2015/2 1,134 1,509 1,806 24,921
63 2015/3 1,136 1,509 1,965 24,914
64 2015/4 1,145 1511 1,820 24,907
65 2015/5 1,145 1512 1,936 24,900
66 2015/6 1,165 1,520 2,012 24,893
67 201517 1,201 1474 2,050 24,886
68 2015/8 1,189 1,551 2,021 24,879
69 2015/9 1,190 1,542 1,937 24,872
70 2015/10 1,205 1,551 1,928 24,865
71 2015/11 1,186 1,551 1,941 24,858
72 2015/12 1,132 1435 1,841 24,851

2016 73 2016/1 1,083 1,418 1,729 25,012
74 2016/2 1,056 1,354 1,707 25,005
75 2016/3 1,035 1,339 1,724 24,998
76 2016/4 1,018 1,318 1,762 24,991
77 2016/5 1,026 1,318 1,796 24,984
78 2016/6 1,106 1,441 1,766 24,977
79 2016/7 1216 1,601 1,809 24,970
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80 2016/8 1,287 1,649 2,092 24,963
81 2016/9 1,304 1,664 2,100 24,956
82 2016/10 1,338 1,734 2,140 24,949
83 2016/11 1,312 1,665 2,095 24,942
84 2016/12 1,282 1,642 2,164 24,935
2017 85 201711 1,278 1,635 2,145 24,928
86 2017/2 1,250 1,616 2,060 24,921
87 2017/3 1,156 1,480 2,131 27,020
88 2017/4 1,198 1,542 2,341 26,824
89 2017/5 1,259 1,606 2,384 26,564
90 2017/6 1,322 1,688 2,401 26,263
91 2017/7 1,338 1,729 2,454 26,074
92 2017/8 1,308 1,677 2,514 26,101
93 2017/9 1,291 1,637 2,582 26,075
94 2017110 1,250 1,605 2,559 25,765
95 2017/11 1,210 1,540 2,379 25,536
96 2018/1 1,165 1,460 2,350 25,647
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